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} Comercio exterior de Argentina

Durante el cuarto trimestre de 2018, el comercio total de Argentina arrojé un superavit de USD 2.625

millones, mientras que en el mismo periodo del afio anterior el resultado habia sido un rojo de USD 3.341
millones, consecuencia de una importante caida en las importaciones del -24,6% (USD 13.355 millones). Por
el contrario las exportaciones mostraron un aumento del 11,2% (USD 15.980 millones). En el acumulado del
afio el resultado comercial dejé un déficit de USD 4.081, un 50% menos que en 2017, esto se debe a un
crecimiento en las exportaciones de 5,4% y una disminucién en las importaciones de -1,6%.

BALANZA COMERCIAL ARGENTINA (MILLONES DE U$S)
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Tabla 1: Balanza Comercial Argentina (Millones de u$s)

Saldo comercial -8.249 -4.081 -50,5%

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.
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e EXPORTACIONES E IMPORTACIONES POR RUBROS

Durante el ultimo trimestre de 2018, las exportaciones de manufacturas de origen industrial (rubro con 34%
de participacion en el total exportado) aumentaron 5,1% interanual mientras que las manufacturas de origen
agropecuario tuvieron una variaciéon del 6,5% interanual. El rubro que presentd mejor comportamiento en
las ventas al resto del mundo fue combustibles, las cuales representan sélo un 6% en el total exportado y
cuyo aumento fue de 42,8%; mientras que las exportaciones de productos primarios aumentaron 21,0% en
comparacién con el mismo periodo de 2017.

Por el lado de las importaciones, el 82% de las mismas fueron de manufacturas de origen industrial, las
cuales tuvieron una disminucién de -29,5% interanual. Por el contrario, las importaciones de productos
primarios presentaron un incremento de 97,1% en relaciéon al mismo trimestre de 2017.

Exportaciones por principales rubros Importaciones por principales rubros
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e EXPORTACIONES E IMPORTACIONES POR DESTINO Y ORIGENES

Durante el ultimo trimestre del afio 2018 los principales destinos de las exportaciones fueron: Mercosur
(con Brasil como principal socio comercial), Unién Europea, China y NAFTA (con EE.UU. liderando el area de
libre comercio absorbiendo el 70% de las ventas del bloque). En el mismo sentido, los principales origenes
de las importaciones fueron: Mercosur (Brasil), China, Unidn Europea (con mayor participacion de Alemania
que representa el 30% de las compras a la UE) y NAFTA (donde el 82% de las importaciones provienen de
EE.UU.)

Los déficits mds importantes del cuarto trimestre de 2018 se registraron con China (uSs -892 millones) y
Estados Unidos (uSs -866 millones). Por el contrario, con Brasil se registra un superdvit de uSs 332 millones.

Tabla 2: Balanza Comercial por bloques y paises seleccionados (millones de U$S)
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.

“Pese a que en el ultimo trimestre del aifo se registré superavit
con Brasil, si se tiene en cuenta el total del afio 2018 el resultado
del saldo comercial presenta un déficit de uSs 4.303 millones.”
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} Comercio exterior metalurgico

e EVOLUCION DEL COMERCIO EXTERIOR

Durante el ultimo trimestre de 2018 las exportaciones metaltirgicas' (u$s 527 millones) sufrieron una caida
de -4,0% con respecto a igual periodo de 2017% Al mismo tiempo las importaciones metaltrgicas® (u$s 4.814
millones) disminuyeron -32,5%. Con respecto al total del aflo, las exportaciones metallrgicas tuvieron una

variacion del 0,2% mientras que las importaciones disminuyeron un -5,9% con respecto al afio 2017.

EVOLUCION DEL COMERCIO EXTERIOR METALURGICO
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.

La variacion de las ventas al exterior (sin tener en cuenta el rubro Aeronaves) se debié a un efecto positivo
en los precios (+6%) y negativo en las cantidades (-9%). Por su parte, en las importaciones también influyé
positivamente el efecto precios (+4%), en tanto que las cantidades incidieron negativamente (-35%).

BIENES DE CAPITAL

Durante el dltimo trimestre de 2018 las exportaciones de bienes de capital (uSs 112,6

millones) disminuyeron un -43,4% en relacion al mismo periodo de 2017, por otra parte, las
importaciones (uSs 1.034,5 millones) tuvieron una caida de -46,9% manteniendo un déficit
comercial de uSs 921,9 millones.

A partir de marzo de 2018, el Sistema de Consulta de Comercio Exterior de bienes del INDEC omite los datos de exportacién e importacion que
no cuenten con un numero suficiente de operadores durante el mes de referencia, bajo la denominacion de “confidencial”. Por lo tanto, en el
presente informe se presentan los datos de comercio exterior solamente para aquellas operaciones que se cuenta con NCM. El porcentaje de
datos confidenciales para las exportaciones metallrgicas fue de 31,3%, en marzo de 2018.

Se excluyeron las NCM confidenciales para realizar la comparacién con 2017.

El porcentaje de datos confidenciales para las importaciones metaldrgicas fue de 4,0%, en marzo de 2018.
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e DINAMICA DE LA PRODUCCION Y LAS EXPORTACIONES

Teniendo en cuenta el ultimo trimestre de 2018 la produccidn manifestd una contraccion promedio de -9,2%,
mientras que las exportaciones experimentaron una disminucién de -4,0%. Siguiendo el gréfico, se puede
observar desde el afo 2012 un fuerte descenso en las ventas externas metallrgicas y una tendencia
contractiva un poco mas leve en la produccién. En relacién al acumulado del afio 2018, se produjo una
variacion en las exportaciones del 0,2% en relacién al 2017, mientras que la produccion disminuyé un -3,4%
entre un afo y otro.
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Durante el ultimo trimestre de 2018, el fuerte deterioro de la actividad metalurgica se debio a la caida en la
produccion de Carrocerias, remolques y semirremolques, Maquinaria agricola, Equipos y aparatos
eléctricos, Bienes de capital y Otros productos de metal, cuyos rubros vienen presentando caidas desde los
ultimos ocho meses.

“Durante el ano 2018 Ilas exportaciones metallrgicas
representaron el 11,9% de las manufacturas de origen industrial”
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e DINAMICA DE LA PRODUCCION Y LAS IMPORTACIONES

Con respecto a la trayectoria de la produccién y de las importaciones, se observa que si bien las segundas
manifestaron una disminucién durante los Ultimos meses de 2018, como consecuencia de la depreciacion de
la moneda local, se mantiene una amplia brecha con respecto a la produccion metalurgica. Considerando el
total del afo 2018, la produccién sufrio una disminucion del -3,4% mientras que las importaciones
experimentaron una caida del -5,9%.

DINAMICA DE LA PRODUCCION E IMPORTACIONES METALURGICAS
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC y Encuesta de Actividad Metalurgica (ADIMRA)

“Existe  una fuerte participacion del comercio exterior
metallrgico sobre el total de las compras al exterior de la
Argentina, durante el 2018 representaron el 38% de las
importaciones de origen industrial.”
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e EXPORTACIONES POR SUB- RUBROS Y DESTINOS

Dentro de los grandes rubros metalurgicos que sufrieron caidas de exportaciones durante el Gltimo trimestre
de 2018 se encuentran Transporte (-33%), Equipos eléctricos y electrdnicos (-4%) y Equipos de uso doméstico
(-2%).

En cuanto a los principales sub-rubros exportados durante el dltimo trimestre de 2018 se encuentran
Autopartes (con un 75% de participacion), Otras mdquinas y equipos de uso general (4%), Equipamiento
hospitalario (3%), Industrias bdsicas de no ferrosos (2%), Equipos de centrifugado y filtro (2%) y Productos
metdlicos para uso estructural (2%).

Tabla 3: Exportaciones metaldrgicas por sub- rubros (millones de U$S)
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a INDEC.

DESTINOS DE LAS EXPORTACIONES
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Los principales paises de destino en el ultimo
trimestre de 2018 fueron: Brasil (61%), Estados

Unidos (10%) y Chile (6%).

*El 59% de los datos de exportacion corresponden a
paises con la denominacién “Confidencial” segun lo
proporcionado por INDEC.

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos de
ADIMRA en base a INDEC.
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e IMPORTACIONES POR SUB- RUBROS Y ORIGENES

En el caso de las compras al exterior, durante el Gltimo trimestre del afio los principales sub- rubros
presentaron caidas frente al mismo periodo del aiio anterior, entre ellos se encuentran Vehiculos para usos
especiales (-69%), Maquinaria vial (-67%), Motocicletas y bicicletas (-59%), Equipos de oficina, impresion e
informdtica (-57%) y Equipos de telecomunicaciones (-45%). Mientras que el Unico rubro que presenté un
aumento interanual en las importaciones fue Motores y generadores eléctricos (70%).

Tabla 4: Importaciones metalurgicas por sub- rubros (millones de U$S)
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de ADIMRA en base a INDEC.

Vehiculos para usos especiales

Turbinas y turborreactores

Receptores de audio y video

Cuchilleria, herramientas de mano y articulos
de ferreteria

Resto

Total

88,7
7
3

ORIGENES DE LAS IMPORTACIONES

En el cuarto trimestre de 2018, los principales paises
de origen de las importaciones fueron: China (37%),

Brasil (17%), Estados Unidos (11%) y Alemania (9%).

*El 24% de los datos de importacion corresponden a
paises con la denominacién “Confidencial” segin lo
proporcionado por INDEC.

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos de
ADIMRA en base a INDEC.
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